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Notes 31/12/2022 31/12/2021

Immobilisations corporelles . 73121 m
Participations mises en équivalence . 1251

ACTIF IMMOBILISE 108 136 90 265

Autres créances et comptes de régularisation . 31 951 28 635

ACTIF CIRCULANT 260 996 218 878

TOTAL ACTIF 369 132 309 143
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Notes

lé (pas

31/12/2022

sif)

31/12/2021

Capital social - 3497 3497

Résultat de I'exercice 12 099 13 299
INTERETS DES MINORITAIRES 4 501 3794
TOTAL CAPITAUX PROPRES 5 68 618 62 243
AUTRES FONDS PROPRES 0 143
PROVISIONS RISQUES & CHARGES 6 8 469 9 030
Emprunts obligataires 3158 3158

Concours bancaires courants et soldes crédi-
teurs de banque

EMPRUNTS ET DETTES FINANCIERES

Fournisseurs

Autres dettes et comptes de régularisation

DETTES NON FINANCIERES

TOTAL PASSIF

Comptes consolidés 2022
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101 144

78 427

111 129

190 901

369 132
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68 344
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309 143



WBACompte de resultat
consolidé

Soit un résultat par action de 70.07 € en 2022 contre un résultat de 77.02 € en 2021.

Notes 31/12/2022 31/12/2021

TOTAL CHIFFRE D'AFFAIRES 9 520 400 462 384

Achats consommés -289 391 -244 733

Impots et taxes -6 830 -6 476

Dotations aux amortissements -14 981 -13 402

Autres charges d'exploitation -370 -673
RESULTAT D’EXPLOITATION

Dotations aux amortissements et dépréciations des
écarts d'acquisition & Fonds de Commerce

RESULTAT D'EXPLOITATION

Résultat sur opérations faites en commun 543 1075

Charges et produits exceptionnels 1330 1469

RESULTAT DES SOCIETES INTEGREES

RESULTAT DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE

RESULTAT NET (PART DU GROUPE)

< Comptes consolidés 2022 4
> P



31/12/2022 31/12/2021

Amortissements et provisions 14 237 13 150

Autres éléments (dont résultat de cession) -1 686 -895

Dividendes recus des sociétés mises en équivalence 476 236
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT CONSOLIDEE 25 107 26 003
Variation des stocks et en-cours -8 636 -3 929

Variation des dettes d'exploitation et hors exploitation 24 597 11 917

FLUX NETS DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE 24 459 21 749

Acquisitions d'immobilisations -23 055 -20 754
Variation des immobilisations financieres m

FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT =29 751 =25 552

Augmentation de capital ou apport 548 0

Variation des autres fonds propres -143 0

Remboursements d’emprunts -22 689 -18 566

FLUX NETS DE TRESORERIE LIES AUX
OPERATIONS DE FINANCEMENT

VARIATION DE LA TRESORERIE

Trésorerie nette a la cléture de I'exercice 59 878 51 619

(*) incluant les amortissements des écarts d’acquisition

-
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Au 31 décembre 2022

Les chiffres de I'annexe sont exprimés
en K euros sauf mention particuliére.
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En 2022, I'activité du Groupe a augmenté de 12.55%, dont 8.82% sont relatifs a de la croissance externe
et 3.73% a de la croissance organique.
Le résultat net part du Groupe s'établit a 12 099 K€.

1 — Principes généraux de consolidation

Les comptes consolidés de SERFIM sont établis conformément aux dispositions légales et réglementaires
en vigueur en France (Nouveau reglement 2020-01). Notons que l'application de ce réglement entré en
vigueur au ler janvier 2021 n'a pas conduit a modifier les principes et retraitements de consolidation.

2 — Périmétre et méthodes de consolidation

Evolution du périmétre de consolidation

NOMBRE DE SOCIETES DANS LE GROUPE 2022 2021

Société mére consolidante 1 1
Intégrations globales 50 39
Intégrations proportionnelles 2 2
Mise en équivalence 10 6
TOTAL 63 48

La liste des sociétés consolidées est présentée en note 15,

Mouvements de l'exercice Les entités, dont le pourcentage de détention est
compris entre 20% et 50% et dans lesquelles le

Les mouvements de I'exercice concernant Groupe exerce une influence notable sur la gestion

principalement I'entrée dans le périmetre de et la politique financiére, sont consolidées par mise

consolidation des sociétés Brouquier, Dutto, ECE, en équivalence.

Dorocq, Environium, Retys, Montagut Energie,

Bentin Engineering, Serfeg, Polen, NP Recycling, 3 — Date de cloture des exercices et entrées

Chouleur Réalisations, Echirolles Réalisations, dans le périmétre

Echangeur Gerland, Strasbourg Andleau.
. . .’ ’ . ’ .. .
L'exercice social des societés consolidees coincide

Méthodes de consolidation avec l'année civile, a I'exception de celui de
Strasbourg Andleau cloturant au 31 aodt. Les

Les sociétés sur lesquelles SERFIM exerce un bilans et comptes de résultats utilisés pour la

contrdle exclusif sont consolidées selon la méthode consolidation sont ceux présentés a I'approbation

de l'intégration globale. des assemblées générales.

Les sociétés exploitées en commun avec une
autre entreprise et sur lesquelles SERFIM exerce
un contréle conjoint, sont consolidées selon la
méthode de l'intégration proportionnelle.

Comptes consolidés 2022 7
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4 - Principaux retraitements effectués

« Les comptes réciproques entre les sociétés
intégrées ainsi que les résultats internes a
I'ensemble consolidé sont éliminés, a I'exception
des cessions internes d'immobilisations estimées
non significatives.

- Les opérations de crédit-bail sont retraitées
comme indiqué ci-apres dans les principes
comptables et méthodes d'évaluation.

- Les mouvements de I'exercice concernant les
provisions fiscales ou réglementées sont exclus
du résultat. Il en est de méme pour ceux
affectant les provisions pour dépréciation sur
titres des sociétés consolidées.

« Les écarts d'acquisition et les fonds de commerce
sont déterminés et amortis selon les modalités
définies dans les principes comptables ci-aprés.

. Les imp6ts différés sont calculés selon la
méthode du report variable sur les retraitements
constatés dans les comptes consolidés ainsi que
sur les différences temporaires existantes entre
le résultat comptable et le résultat fiscal.

. Les variations enregistrées dans les divers postes
retraités qui trouvent leur contrepartie soit en
résultat, soit en différence de consolidation,
soit en charge fiscale différée, font l'objet d'un
partage entre les intéréts Groupe et les intéréts
minoritaires.

5 — Principes comptables et méthodes d'évaluation

Immobilisations corporelles et incorporelles

Les immobilisations sont évaluées a leur colt
d'acquisition (prix d'achat et frais accessoires)

ou a leur colit de production, et peuvent étre
décomposées par composants significatifs.

Les immobilisations incorporelles sont constituées
essentiellement de fonds de commerce et de
logiciels.

Contrats de crédit-bail

Les immobilisations acquises en crédit-bail sont
inscrites a I'actif du bilan et amorties comme

si la société en était propriétaire. La dette
correspondante est inscrite au passif du bilan.

Comptes consolidés

Amortissement des immobilisations

Les plans d’amortissement pratiqués dans

les comptes individuels sont maintenus en
consolidation.

Les immobilisations sont amorties selon la
méthode d’amortissement linéaire fondé sur
la durée d'utilisation probable des différentes
catégories d'immobilisations.

Principales durées d'utilisation retenues :

Logiciels : 3a 5 ans

Constructions : 20 a 50 ans

Agencements et installations 10 a 20 ans
Installations techniques, matériel et outillages
industriel : 5 a 10 ans

Matériel de transport 4 a 7 ans

Autres : 3 2 10 ans

La mise en place de la norme CRC 2002-10 a été
appliquée de fagon compléte dans le groupe a
partir du ler janvier 2006 de maniére rétrospective.
Il n'y a pas eu d'incidence sur le compte de
résultat. Le changement de méthode a engendré

au bilan la constitution d'un amortissement
dérogatoire qui a été retraité en consolidation.

Fonds de commerce

Ils étaient amortis depuis I'exercice 2002 sur une
durée identique a celle des écarts d'acquisition,
c'est-a-dire 10 ans.

La transposition dans la directive comptable du 26
juin 2013 qui est rentrée en vigueur au ler janvier
2016 a été appliquée et consiste a préciser que :

- Les Fonds de commerce n'ont aucune durée
précise d'utilisation. IIs résultent d'opérations
d'acquisition, de fusions ou d'apports partiel
d'actif.

. Ils sont, lorsqu'ils revétent un caractere tangible,
évalués chaque année a l'aide de la méthode DCF.

- Les fonds de commerce sont considérés comme
intangibles a partir du moment ou :

1.Lors de leur acquisition, ils n'ont pas fait
I'objet d'une affectation précise,

2.Les activités rachetées concourent a la
génération de l'ensemble des résultats de la
société.

C'est pour ces raisons qu'en cas d'intangibilité du
fonds le test porte sur I'ensemble de I'UGT (la société).
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Ecarts de premiére consolidation

L'écart de premiére consolidation est égal a la
différence constatée lors de I'entrée d'une société
dans le périmetre de consolidation entre le colt
d'acquisition de ses titres et la part de la société
détentrice dans ses capitaux propres.

L'entrée en vigueur du reglement de 'ANC 2015-
07 a compter du ler janvier 2016 remet en cause
I'amortissement systématique sur 10 ans des
écarts de premiere consolidation. Un test de
dépréciation systématique est mis en place a l'aide
de la méthode DCF.

Lorsque le résultat du test de dépréciation est
défavorable une provision est alors constituée.

Immobilisations financiéres

Les participations non consolidées figurent au bilan
pour leur colt d'acquisition (colit d'achat hors frais
accessoires), sous déduction des provisions pour
dépréciations estimées nécessaires, déterminées en
fonction de la valeur d'usage.

Les autres immobilisations financiéres sont
appréciées a leur valeur nominale sous déduction
de provisions pour dépréciations éventuelles.

Stocks et encours

La valeur brute des matiéres premieres et des
approvisionnements comprend le prix d'achat et les
frais accessoires.

Les sociétés de travaux du Groupe SERFIM utilisent
la méthode de comptabilisation du résultat des
chantiers a I'avancement (avis du CNC du 06 juin
1984). Toute perte probable et significative sur les
contrats en cours est, dés identification, couverte
par une provision.

Clients et comptes rattachés

Les créances clients sont évaluées a leur valeur
nominale sous déduction des provisions estimées
nécessaires en cas de difficultés de recouvrement.
Ce poste inclut les « factures a établir »
correspondant aux travaux mérités qui n‘ont pas
encore fait I'objet d'une facturation au client.

Comptes consolidés

Provisions pour risques et charges

Ces provisions sont constituées pour couvrir
des risques ou des charges que des événements
survenus ou en cours rendent probables.

Engagements sociaux

Les indemnités de départ a la retraite sont
calculées selon la méthode prospective (méthode
des unités de crédit projetées). Les calculs sont
effectués sur la base des hypothéses suivantes
définies ci-dessous :

. Age de départ a la retraite : 65 ans

. Taux d'actualisation : 3,84 % en 2022 contre
0.99% en 2021

. Coefficient de revalorisation des salaires : 3 % en
2022 contre 2% en 2021

« Taux de rotation du personnel :

. Del16 a32ans:12 %

.De33a49ans:8 %

. De50a65ans:4 %

. Taux de charges sociales : de 45 % a 60 % selon
les sociétés

. Table de mortalité 2016

L'engagement de retraite n'est pas provisionné. Il
est indiqué en note 13.

Honoraires des Commissaires aux Comptes

Le montant total des honoraires des commissaires
aux comptes pour les sociétés faisant partie du
périmetre de consolidation s'éléve a 390 K€ en
2022 contre 324 K€ en 2021. Ce montant concerne
exclusivement des honoraires au titre de la mission
de contréle légal.




Analyse des variations nettes de I'exercice
Immobilisations incorporelles
Cessions &

réductions
diverses

Virements et
divers

Dotations et
reprises

Variations Acquisitions &

augmentations 31/12/2022

31/12/2021

périmétre

Ecarts d'acquisition

Valeur Brute 20 226 11 566 -38 31754
Amortissements et provisions -8 864 -8 864
Autres Immobilisations

incorporelles

Valeur Brute 5444 576 413 -5 6 428
Amortissements et provisions -4 323 -16 5 -218 -4 553
Total 12 483 12 126 413 -38 -218 (0] 24 766

Immobilisations corporelles

Cessions &
réductions
diverses

Virements et
divers

Dotations et
reprises

Variations
périmétre

Acquisitions &

augmentations 31/12/2022

31/12/2021

w

Terrains

Constructions

ind. (1)

@

provisions

Matériel et outillages

Autres immobilisations

En cours et avance

Amortissements et

2 922
10 136

90 627

80 360

1978

-121 521

65
1269

2 962

1977

456

-4 982

112
1677

9 515

8 521

2790

-350

-4 196

-4 303

7 894

-14 774

575

1438

1249

-3 268

3099
13 307

100 346

87 804

1942

-133 377

(1) Le montant des biens financés par crédit-bail est de 15 914 K€ sur un total de 100 346 K€ pour le poste Matériel et outillages

industriels.

(2) Le montant des biens financés par crédit-bail est de 5 680 K€ sur un total de 87 804 K€ pour le poste Autres immobilisations.

Comptes consolidés



WA Notes

Immobilisations financiéres

Cessions &
réductions
diverses

Dotations Virements
et reprises et divers

Variations  Acquisitions &

31/12/2021 périmétre  augmentations

31/12/2022

I T T - I I I

Valeur brute 16 280 -3 327 -1 311

Valeur nette 12 029 -3 327 -1 311

NOTE 4 - ACTIF CIRCULANT ET COMPTES DE REGULARISATION

Provisions 31/12/2022 31/12/2021
Stocks et en cours 44 045 44 030 34 349

Clients et comptes rattachés 118 268 116 424 98 651

Avances et acomptes 961 961 953

Autres créances 17 015 430 16 585 17 173

Impdts différés actifs 651 651 404

Autres créances et comptes de
régularisation

Valeurs mobiliéres de placement 26 001 26 001 4 060

Placements et disponibilités 68 592 68 592 YPLE]

Total actif circulant 263 286 260 996 218 878

-
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WA Notes

NOTE 5 — CAPITAUX PROPRES

Tableau de variation des capitaux propres consolidés

Le capital social de la société SERFIM au 31 décembre 2022 est constitué de 172 676 actions de 20,25 € de nominal.

Résultat Capitaux
Capitaux propres Capital Primes Net part du Réserves propres part
groupe du groupe

Au 31 décembre 2020 3497 961 9 485 37 327 51 270 3749 55 018

Capitaux
propres
consolidés

Intéréts
minoritaires

Au 31 décembre 2021 3497 961 13 299 40 692 58 449 3794 62 243

e ] —

Au 31 décembre 2022 3 497 12 099 47 560 64 117 4501 68 618

NOTE 6 — PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

31/12/2021 Mouvements  Dotations de  Reprises de  p, . ccoment  31/12/2022
de perimetre I'exercice I'exercice

Provisions pour risques 7 397 3314 4 378 6 957

Prov. pour impdts _____-

Prov. pour autres charges m—————

Provisions pour charges
Provisions pour impots différés passif 676 691 676 691
Total 9 030 4 082 5217 8 469

Le montant des provisions pour impdts différés consolidés s'élévent au 31 décembre 2022 3 691 K€.
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WA Notes

NOTE 7 - DETTES FINANCIERES

Echéances des dettes financiéres

A moins d'1 an dela5ans Plusde5 ans Total

Emprunts obligataires _ 3158 _ 3 158

Dettes rédtbai revate v | me|  aso| | ass

Dettes financiéres 33 148 57 455 10 540 101 144
Rappel 2021 76 662

NOTE 8 — AUTRES DETTES ET COMPTES DE REGULARISATION

31/12/2022 31/12/2021

Dettes fiscales et sociales 55 948 m
Comptes de régularisation et assimilés 51 758 42 247

Total 111 129 91 851

NOTE 9 — CHIFFRE D'AFFAIRES

Analyse du chiffre d'affaires par secteur d'activité

Ouvrages Route Dépollu-
d'art tion

Rappel
2021

_ 219 507 50 008 37 402 60 673 m 36 615 62 162 13 073 m 516 576 456 110

Chiffre d'affaires
consolidé

Energie Télécom Recyclage Industrie Autres Total 2022

Chiffre d'affaires
économique

225 140 50 256 38 125 61 582 45 231 38 084 64 159 16 818 14 308 553 701 487 844

Le chiffre d'affaires en comptes sociaux représente le chiffre d'affaires agrégé de I'ensemble des sociétés du groupe.
Le montant du chiffre d'affaires intragroupe s'éléve a 33 302 K€ en 2022 contre 25 460 K€ en 2021.

<
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WA Notes

NOTE 10 — RESULTAT FINANCIER

Il est composé des principaux éléments suivants :

31/12/2022 31/12/2021

Revenus des titres de participation

Dotations et reprises sur provisions financiéres n

Résultat financier -759 -139

NOTE 11 — RESULTAT EXCEPTIONNEL

Il est composé des principaux éléments suivants :

31/12/2022  31/12/2021

185 1 358

679 423
Résultat exceptionnel 1469

Les éléments exceptionnels résultent d'événements ou d'opérations distincts des activités ordinaires et qui ne sont
pas censés se reproduire de maniere ni frequente ni réguliere.

NOTE 12 - IMPOT SUR LES RESULTATS

Décomposition de la charge nette d'impot

31/12/2022 31/12/2021

Imposition exigible par I'administration fiscale -4 485 -5 134

Impét sur les résultats
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WA Notes

NOTE 13 — ENGAGEMENTS HORS BILAN

31/12/2022 31/12/2021

Engagements donnés

Nantissements, gages, Hypothéques 2 837 m

Engagements regus

Le montant des engagements au titre des indemnités de fin de carriére s'éléve a 11 171 K€
au 31 décembre 2022. Il est couvert a hauteur de 1 010 K€ auprés de compagnies d'assurance.

NOTE 14 - EFFECTIF

31/12/2022 31/12/2021

Total

Les effectifs ont augmentés de 9.4% entre les deux exercices.
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W Notes

NOTE 15 - PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La consolidation du Groupe SERFIM porte sur les sociétés suivantes :

SOCIETE CONSOLIDANTE Forme % intéréts Siége social Méthode de consolidation

SeRri T S I FF T I TR —
Ate s qaove T (RO VeSS [Vise en Goalenee |
BTN e ns oo 3500 AULNAY SOUS OIS ] [neration gobale
T O 7S I YT R N Y
BROLRUIER s o TR M iterion gotale ]
T s o o CroLEs I Miteron gobale
CARRIERES MBTE o JSAS (1000 [73240ST GENIX SURGUIERS [T [Intigation gotale. |
CHOULEUR REALTSATIONS A L o e e
UTIo o h s ioome 5140 SIX FOURS LS LAGES | [Inéeration gobale |
ECAANGEUR GERLAND. o TOAS (0% 6200 VENISSIEUR, ] Mise e uuivence
L s s St MoRANT L zrtion gobale ]
0TS s et S VENISSIEUR e Lrration proportomnele |
T Y= (S I Y I T T
O S N I T T I T T T
GEORMBIENT e 05750 MOLIN DEL REY (spagne) | [Inéeration gibale |
[ O (S I 7Y A R [T T
NG s o ] eo00 VENISSIEUR ] Pivracion gobate
T S XS I = N [ [T T
AR POTRE i st e cutner o Meraton gobale
T S I I T T I T
T S S I £ A I [T
T S U S N T I T —
T - £ I T I [T T —
SERFIM TMMOBLLIER oSS Q000 J6S00 VENISSIEUR, ] [Lnraton gobale |
SERFIM ENRLINVEST A 000 JGS00 VENISSIEUR ] [Lnraton gobale
LI o Y e VNS IE U Muteation gobale |
SR REOCLAE AR 00 L [SSRODVENISSIEUR [ [atigation gotale
SERPOLLET s om0 veNISSIEUK e [eration gobale |
SERPOLLET LE DE FRANCE. L [SAS (000 SIS0 ORMOY I [neration gobale
SERPOLLET DAUPHINE o [SAS 000 {73250 LA MOTTE SERVOLEX | [Inration globale |
STRASBOURG ANDLEAU 2028 A L0 L OO LN e e e
TERRAGREAY A0t G500 VENISSIEUR L [ntieration gobale

« * » : IF sociétés intégrées fiscalement
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